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摘要：

【行情复盘】

上周天然橡胶主力合约 RU2409 价格在 13955-14700 元/吨之

间运行，期货价格连续回落，总体跌幅较大。

截至 2024 年 4 月 26 日上周五下午收盘，当周天然橡胶主力

合约 RU2409 下跌 370 点，周度跌幅 2.54%，报收 14195 元/吨。

【基本面分析】

从供给端来看，有一定的供应上量预期。市场对未来上量预

期增强。海外原料价格继续回落，供应端支撑减弱。

从需求端来看，上周企业开工率有所分化，总体开工率仍处

高位。临近五一假期，预计开工率将继续走低，全钢胎降幅相对

更大。终端车市方面，3月份汽车和重卡销量均环比大幅增长。

从库存方面来看，上周上期所库存继续回升；中国天然橡胶

社会库存和青岛总库存均持续下降，且去库速度有所加快。

【后市展望】

上周国内天然橡胶期货主力合约价格连续下跌，再次回落至

14000 点整数关口附近。展望后市，宏观方面，美国 3月非农就

业数据较为强劲，叠加美国通胀水平再度反弹，又一次推迟降息

预期，偏空情绪增强导致橡胶价格继续回落；国内经济缓慢复苏，

整体呈现向好趋势，汽车促销政策持续发力。供给方面，供应端

支撑减弱。需求方面，轮胎企业开工率有所分化，但仍然维持高

位。临近五一假期，预计开工率将继续走低。终端车市方面，3

月份汽车和重卡销量均保持增长。库存方面，上周上期所库存小

幅回升；中国天然橡胶社会库存和青岛总库存均持续去库。总体

来看，近期供需有所转弱，库存持续去化但仍处相对高位，进口

下降出口增加，基本面多空交织，市场方向并不明显，预计胶价

短期或将维持偏弱震荡。后期继续关注欧美央行降息进展、需求

变化情况、去库情况和主产区气候变化情况。

【操作策略】

预计 RU2409 合约短期或将维持偏弱震荡走势，关注下方

14000 元/吨附近的支撑力度。 操作上，建议暂时保持观望。

橡胶周报
 

供需转弱库存去化，盘面或将偏弱震荡
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一、价格分析

（一）期货价格

天然橡胶期货主力合约日 K线走势图

数据来源：文华财经、华龙期货投资咨询部

上周天然橡胶主力合约 RU2409 价格在 13955-14700 元/吨之间运行，期货价格连续回

落，总体跌幅较大。

截至 2024 年 4 月 26 日上周五下午收盘，当周天然橡胶主力合约 RU2409 下跌 370 点，

周度跌幅 2.54%，报收 14195 元/吨。
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（二）现货价格

天然橡胶市场价

数据来源：中国橡胶信息贸易网、Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 4 月 26 日，云南国营全乳胶（SCRWF）现货价格 13300 元/吨，较上周下

跌 550 元/吨；泰三烟片（RSS3）现货价格 16800 元/吨，较上周下跌 500 元/吨；越南 3L

（SVR3L）现货价格 13400 元/吨，较上周下跌 300 元/吨。

天然橡胶到港价

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 4 月 26 日，青岛天然橡胶到港价 2380 美元/吨，较上周下跌 70 美元/吨。
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（三）基差价差

天然橡胶基差(活跃合约)

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

以上海云南国营全乳胶（SCRWF）现货报价作为现货参考价格，以天然橡胶主力合约期

价作为期货参考价格，二者基差小幅扩张。

截至 2024 年 4 月 26 日，二者基差维持在-895 元/吨，较上周扩大了 180 元/吨。

天然橡胶内外盘价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 4 月 26 日，天然橡胶内外盘价格较上周均明显下跌。
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二、重要市场信息

1.美国商务部公布数据显示，今年第一季度美国实际国内生产总值（GDP）按年率计算

增长 1.6%，增幅较去年第四季度的 3.4%明显收窄，预期 2.4%；核心 PCE 物价指数年化初

值环比上升 3.7%，预期 3.4%，去年四季度终值 2.0%；实际个人消费支出初值环比上升 2.5%，

预期 3.0%，去年四季度终值 3.3%。数据发布后，交易员将美联储今年首次降息时间预期推

迟至 12 月份。

2.美国 3月核心 PCE 物价指数同比升 2.8%，预期升 2.7%，前值升 2.8%；环比升 0.3%，

预期升 0.3%，前值升 0.3%。PCE 物价指数同比升 2.7%，预期升 2.6%，前值升 2.5%；环比

升 0.3%，预期升 0.3%，前值升 0.3%。

3.美国上周初请失业金人数 20.7 万人，预期 21.5 万人，前值 21.2 万人；4 月 13 日

当周续请失业金人数 178.1 万人，预期 180.5 万人，前值自 181.2 万人修正至 179.6 万人。

4.欧元区 4月制造业 PMI 初值 45.6，预期 46.6，3 月终值 46.1；服务业 PMI 初值 52.9，

预期 51.8，3 月终值 51.5；综合 PMI 初值 51.4，预期 50.7，3 月终值 50.3。

5.俄罗斯总统普京表示，俄罗斯经济表现良好，今年前 2个月国内生产总值增长 6%。

即使去除季节因素，经济增速依然客观。今年俄罗斯经济全年增长有望超过 3%。

6.俄罗斯央行将 4月基准利率维持在 16.00%不变，符合预期。俄罗斯央行称，由于国

内需求仍然高企，超过了扩大供应的能力，通胀将比 2 月份的预测稍微慢一些回归目标水

平；在基准情景下，预计 2024 年平均油价为每桶 85 美元（之前预测为每桶 80 美元）；俄

罗斯国内生产总值增速超出预期，将持续增长。

7.日本央行维持利率在 0%-0.1%不变，并在利率决策声明中删除了关于购买与之前相

同数量国债的措辞。

8.乌克兰央行意外降息 50 个基点，将利率降至 13.5%。土耳其央行维持基准回购利率

在 50%不变，符合市场预期。土耳其央行承诺继续实施紧缩货币政策，将密切监测市场流

动性，并在需要时继续有效使用工具。

9.国家领导人会见美国国务卿布林肯时强调，中方愿意合作但合作应该是双向的。我

们不怕竞争，但竞争应该是共同进步，而不是零和博弈。中方坚持不结盟，美方也不要搞

“小圈子”。双方都可以有自己的朋友和伙伴，不要针对对方，不要反对对方，不要损害

对方。中方乐见一个自信开放、繁荣发展的美国，希望美方也能积极正面看待中国的发展。
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10.中共中央政治局委员、外交部长王毅在北京同美国国务卿布林肯举行会谈，双方在

全面交换意见基础上形成五点共识。双方同意继续按照两国元首指引，努力稳定并发展中

美关系；双方同意保持高层交往和各层级接触；双方宣布将举行中美人工智能政府间对话

首次会议；双方将采取措施扩大两国人文交流；双方就国际地区热点问题保持协商，双方

特使加强沟通。

11.国家统计局发布数据显示，一季度，全国规模以上工业企业实现利润总额 15055.3

亿元，同比增长 4.3%，这是规上工业企业利润连续三个季度增长。分行业领域看，高技术

制造业利润增速比规上工业平均水平高出 24.8 个百分点，装备制造业发挥利润增长“压舱

石”作用，消费品制造业利润保持较快增长。

12.我国财政部公布数据显示，一季度土地和房地产相关税收中，契税 1511 亿元，同

比下降 6.4%；房产税 1051 亿元，增长 21%；国有土地使用权出让收入 8147 亿元，下降 6.7%。

13.瑞银大中华区房地产研究主管分析师 John LamJ 表示，在三年看跌之后，由于政府

援助，第一次对中国房地产行业变得更加乐观。他预计，国内住房需求和供应将在明年某

个时候恢复到历史平均水平，中国大型地产开发商们的股票可能会出现反弹。

14.商务部、财政部等 7部门联合印发《汽车以旧换新补贴实施细则》。自《细则》印

发之日至 2024 年 12 月 31 日期间，报废国三及以下排放标准燃油乘用车或 2018 年 4 月 30

日前注册登记的新能源乘用车，并购买符合节能要求乘用车新车的个人消费者，可享受一

次性定额补贴。

15.乘联会 4 月 25 日预计，4 月狭义乘用车零售市场规模约为 160 万辆左右，同比下

降 1.5%，环比下降 5.3%。其中，新能源车零售 72 万辆左右，环比持平，同比增长 37.1%，

渗透率预计可达 45%。

16.乘联会发布数据显示，4月 1日-21 日，乘用车市场零售 85.2 万辆，同比下降 12%，

环比下降 2%。其中，新能源车市场零售 42 万辆，同比增长 20%，环比下降 2%。

17.据国家统计局最新公布的数据显示，2024 年 3 月中国橡胶轮胎外胎产量为 9691.3

万条，同比增加 4%。1-3 月橡 胶轮胎外胎产量较上年同期增 12.7%至 2.54267 亿条。

18.2024 年 3 月中国天然橡胶进口量 49.25 万吨，环 比增加 41.77%，同比下降 17.68%，

1-3 月累计同比下降 18.36%，进口均价 1533.11 美元/吨，环比增加 3.54%。
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19.ANRPC 最新发布的 2024 年 3月报告预测，3月全球天胶产量料增 3.4%至 75.1 万吨，

较上月下降 4.5%；天胶消费 量料增 2.9%至 129.1 万吨，较上月下降 8%。

20.中汽协公布数据显示，3月我国汽车产销分别完成 268.7 万辆和 269.4 万辆，环比

分别增长 78.4%和 70.2%，同比分别增长 4%和 9.9%。其中，新能源汽车产销分别完成 86.3

万辆和 88.3 万辆，同比分别增长 28.1%和 35.3%。2024 年 1-3 月，我国汽车产销分别完成

660.6 万辆和 672 万辆，同比分别增长 6.4%和 10.6%。

三、供应端情况

天然橡胶主要生产国月度产量

数据来源：同花顺、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 3 月 31 日，天然橡胶主要生产国的产量变化情况如下：中国主产区陆续

开割，较上月小幅增长；印度尼西亚和马来西亚产量较上月微幅下降；泰国产量较上月大

幅下降，越南产量较上月微幅增长。
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合成橡胶中国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 3 月 31 日，合成橡胶中国月度产量为 73.6 万吨，同比下降 1.7%。

合成橡胶中国累计产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 3 月 31 日，合成橡胶中国累计产量为 212.5 万吨，同比增长 1.4%。
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新的充气橡胶轮胎中国进口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 3 月 31 日，新的充气橡胶轮胎中国进口量为 1.02 万吨，环比增长 41.67%。

四、需求端情况

汽车轮胎企业开工率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 4 月 25 日，半钢胎汽车轮胎企业开工率为 80.99%，较上周上升 0.41%；

全钢胎汽车轮胎企业开工率为 63.49%，较上周下降 3.29%。
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中国汽车月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 3 月 31 日，中国汽车月度产量 268.7 万辆，同比增长 3.99%，环比增长 78.42%。

中国汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 3 月 31 日，中国汽车月度销量 269.4 万辆，同比增长 9.93%，环比增长 70.16%。
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中国重卡月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 3 月 31 日，中国重卡月度销量 115756 辆，同比增长 0.29%，环比增长 93.62%。

中国轮胎外胎月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 3 月 31 日，中国轮胎外胎月度产量为 9691.3 万条，同比增长 4%。
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新的充气橡胶轮胎中国出口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 3 月 31 日，新的充气橡胶轮胎中国出口量为 5549 万条，环比增长 28.27%。

全球主要国家汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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五、库存端情况

天然橡胶期货库存

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

天然橡胶期货仓单日报

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 4 月 26 日，上期所天然橡胶期货库存 216360 吨，较上周上升 1390 吨。

截至 2024 年 4 月 21 日，中国天然橡胶社会库存 145.1 万吨，较上期下降 4.3 万吨，

降幅 2.9%。其中深色胶社会总库存为 88 万吨，较上期下降 3.03%；浅色胶社会总库存为

56.8 万吨，较上期下降 2.7%。

截至 2024 年 4 月 21 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 60.91 万吨，环比

上期减少 2.5 万吨，降幅 3.94%。其中保税区库存 8.28 万吨，降幅 4.21%；一般贸易库存

52.63 万吨，降幅 3.90%。
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六、基本面分析

从供给端来看，全球天然橡胶产量仍处季节性淡季，随着各主产区的陆续开割，有一

定的供应上量预期。目前东南亚主要产区陆续开割，国内云南和海南产区也已开割，但是

受到天气影响全球总体新胶上市高峰多出现在 5月以后，短期供应尚未体现，但随着产区

天气情况的改善，市场对未来上量预期增强。海外原料价格继续回落，供应端支撑减弱。

从需求端来看，下游轮胎厂方面，上周企业

高格一 产析 �:量胎高格已上量

�:

球胎高格一 产落，供体新高格处季峰、主业上产 格供业高续续回 峰，短球胎厂、供未上淡主供来是场面

格着上淡上强。需新国面业回游、全情体新已析一 产产 ，，， 析周内云然橡胶产增 淡产 应国析格继 落回游南短内 业落，面改峰，新继 。析应，南短 着场面求业以、 预期增但 着对况也强。来产来是新着 产 业回。给端面着产产区的陆续开割后也气情改善产外原料价格继续回落，供应端支撑减弱主求端面 业上产 格但高续续回 峰主供来是场面主新国面周企市增 产新国已上落，区 回内然橡胶产供格新海，应体新国开 业回体体新看 业供应求一 产南新国 业回体，随处季供未峰应， 游、现，强产供本 胶主，供续回， 短续供胎、 预应析求端峰，况的体新况的海产区的情 面峰，况的，基 全 面 产但国析期供， 短 游供继 。改撑减 应全 对市 本，方产 开 业场应
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