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摘要：

【螺纹】
行情回顾：上周螺纹 2410 合约上涨 3.39%
基本面：据我的钢铁网数据显示，上周螺纹钢周度产量 209.95 万
吨，环比下降 2.68 万吨，钢厂库存 282.11 万吨，环比下降 34.6
万吨，社会库存 796.39 万吨，环比下降 42.04 万吨。钢材五大品
种周度产量 856.2 万吨，环比下降 9.01 万吨，两库库存合计
2133.17 万吨，环比下降 108.02 万吨。4月 12 日，螺纹钢高炉盘
面炼钢利润为 395.85 元/吨，较上一交易日增加 16.65 元/吨。上
海螺纹钢 HRB400 20mm 现货价格 3590 元/吨，基差-27 元/吨，基
差比前一交易日上升 7元/吨。
核心观点：近期市场情绪得到修复，黑色盘面整体呈现企稳震荡
反弹走势，上周黑色整体大幅反弹，预计后市钢价仍有反弹空间，
总体震荡偏多对待
交易策略：建议螺纹 2410 合约多单延续轻仓持有
【投资评级：★★★】

【铁矿、焦煤、焦炭】
行情回顾：上周铁矿 2409 合约上涨 9.97%，焦煤 2409 合约上涨
9.73%，焦炭 2409 合约上涨 7.24%
基本面：据我的钢铁网数据显示，4 月 1日-4 月 7 日当周全球铁
矿石发运总量 3245.8 万吨，环比减少 142.5 万吨，澳洲巴西铁矿
发运量 2694.2 万吨，环比减少 116.9 万吨。中国 45 港到港总量
2436.9 万吨，环比减少 3.6 万吨；北方六港到港总量为 1091.7
万吨，环比减少 88.5 万吨。4月 12 日，全国铁矿港口库存 1.45
亿吨，环比上升 34.53 万吨，焦煤港口库存 203.82 万吨，环比下
降 9.13 万吨。
核心观点：随着钢厂利润的回升，铁水产量有望小幅回升，同时
钢材终端需求的负反馈对原料市场影响减弱，预计后市原料价格
或仍有反弹空间
交易策略：建议焦煤 2409 合约多单延续轻仓持有，原料整体震荡
反弹对待
【投资评级：★★】
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

 螺纹

现货分析

截止至 2024年 04月 12日，上海地区螺纹钢的现货价格为 3,590元/吨，较上一交易日上升 30元吨，

天津地区螺纹钢的现货价格为 3,650元/吨，较上一交易日上升 50元/吨。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

供给分析

截止至 2024年 04月 12日，螺纹现货高炉炼钢利润为 395.85元/吨，较上一交易日增加 16.65元/吨，

利润中枢有所下移，处于近三年来高炉炼钢利润曲线中低部。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

库存分析
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

 铁矿

现货分析

截止至 2024 年 04 月 12 日，天津港：PB 粉 61.5%现货价格为 938.91元/湿吨，较前值增加 5.43 元/
湿吨。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

供给分析

截止至 2024 年 03月，铁矿砂及精矿进口数量为 10,071.8万吨，较上一个月增加 320.8万吨；铁矿砂

及精矿进口均价为 125.96美元/吨，较上一个月减少 6.72美元/吨。

截止至 2024年 03月，澳大利亚铁矿石发运量为 7,161.3万吨，较上月增加 1,531.9万吨；巴西铁矿石

发运量为 2,260.4万吨，较上半月减少 74.9万吨。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

截止至 2024年 04月 11日，西澳-青岛铁矿石运价 10.36 美元/吨，较上日上升 1.37美元/吨；图巴朗-
青岛铁矿石运价为 25.65美元/吨，较上日上升 0.7美元/吨；印度-青岛铁矿石运价为 15.9美元/吨，较

上日无变化。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

库存分析
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

 焦煤

现货分析

供给分析

库存分析
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

截止至 2024年 04月 12日，京唐港国投港区合计煤炭库存为 1,640,000 吨，较上周减少 40,000吨；

广州港集团煤炭库存为 3,076,000 吨，较上周增加 26,000吨；曹妃甸港煤炭库存为 420万吨，较上周

减少 14万吨；秦皇岛港煤炭库存为 491万吨，较上周增加 22万吨。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
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